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2019 EKim 4 Kasim 2019
ENFLASYON RAKAMLARI

Ekim 2019 Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan 4 Kasim 2019 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan TUFE, kentlerde yasayan hanelerin tiikettigi mal ve hizmet fiyatlarinin
zaman igindeki ortalama degisim hakkinda bilgi vermektedir.

2019 y1l1 EKim ayinda Tiirkiye geneli TUFE endeksi (Tablo 1) bir dnceki aya (Eyliil 2019) gére yiizde 2,0
artarak 435,59 degerine yiikselmistir. Endeks, bir dnceki yilin ayni ayma gore ise yiizde 8,55 oraninda artig
gostermistir. EKim (2019) ayinda ana harcama gruplari itibariyle en yiiksek artis ytizde 11,70 ile giyim ve
ayakkabi grubunda yasanirken bunu yiizde 3,55 ile konut grubu takip etmektedir. Ote yandan en fazla diisiis
yiizde 0,59 ile eglence ve kiiltiir grubunda yasanmustir.

Tablo 1°deki veriler ana harcama gruplar ve genel endeksler ile bu endekslerin biiyiime hizlar (enflasyon)
konusunda bilgi vermektedir. Ancak ana harcama gruplarmin ortalama enflasyon oranina etkisi, bu
gruplarin tiiketici sepetindeki agirliklarina bagl olacaktir. Ana harcama grup endekslerindeki yiizde artiglar
bu harcama gruplarmin tiiketici sepeti icindeki paylari ile carpilarak ortalama (TUFE temelli) enflasyona
etkileri Tablo 2’de verilmistir. Tiirkiye genelindeki ortalama fiyat artisina en biiyiik etki (0,84) giyim ve
ayakkabr grubundan gelmektedir. Bunu 0,53 ile konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar grubu takip
etmektedir. Ote yandan eglence ve kiiltiir (0,02) grubunun etkisi negatif olarak gergeklesmektedir.

Tablo 1: Ana-Harcama Gruplarina Gore Tiketici Fiyat Endeksi ve Degisim Oranlari

Ekim 2018* _ Eyliil 2019**

Genel

Gida ve Alkolsiiz igecekler

Alkollii Icecekler ve Tiitiin

Giyim ve Ayakkabi

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri
Saglk

Ulastirma

Haberlesme

Eglence ve Kiiltiir

Egitim

Lokanta ve Oteller

Cesitli Mal ve Hizmetler

*Bir onceki yilin ayn1 ayma gore enflasyon degisimi
**Bir 6nceki aya gore enflasyon degisimi



Tablo 2: Ana-Harcama Gruplarinin Genel Endeksteki Aylik Degisime Olan Etkisi (%), Ekim 2019

Ana Harcama
Gruplarinin Toplam
Degisime Ayhk Etkisi

Harcama Grubu|Bir Onceki Aya Gore
Agirhiklari Degisim Oram

Harcama Grubu

Genel

Gida ve Alkolsiiz icecekler
Alkollii igecekler ve Tiitiin
Giyim ve Ayakkabi

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri
Saglik

Ulastirma

Haberlesme

Eglence ve Kiiltiir

Egitim

Lokanta ve Oteller

Cesitli Mal ve Hizmetler

TUIK tarafindan hesaplanan 6zel kapsamli TUFE gostergelerinden islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii
igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE endeksi bir 6nceki aya gore yiizde 1,58 oraninda artarak 386,49 degerini
almistir. Endeks son 12 ayda ortalama olarak yiizde 16,09 oraninda artmistir. Islenmemis gida iiriinleri,
enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ (6zel kapsamli) endeksin bir dnceki yilin ayni ayina gore artis
orani ise ylizde 7,64 olarak gerceklesmistir.

Sekil 1: 2008-2018 zaman araliginda enflasyon degisim
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Sekil 2: Bir dnceki aya gore (aylik) 12 aylik enflasyon verileri

Son 12 Ayhik Enflasyon Degisimi (%)
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,Tablo 3: Ana-Harcama Gruplarina Gore Tlketici Fiyat Endeksi ve Degisim Oranlari (%), Bolgelere Gore,
Ekim 2019

TR62 TR51 TR61 TR32 TRA2 TR22 TR41

Bursa

Adana Ankara Antalya Aydmn Agn Balikesi
Ana Harcama Gruplari r

Alt Alt Alt Alt Alt Alt Alt
Bolgesi  Bolgesi  Bolgesi  Bolgesi Bolgesi  Bolgesi  Bolgesi

(E2EVEAIL ORI 1,86 1,39 1,64 1,81 0,80 1,46 1,54
Icecekler)
(Alkollii Tgecekler Ve 0,00 0,00 -0,01 0,01 0,00 0,01 -0,01
Tiitiin)
(Giyim Ve Ayakkabi) 7,77 9,17 8,47 13,14 5,95 16,93 8,21
(Konut, Su, Elektrik,

4 12 7 4 1 1
Gaz Ve Diger Yakatlar) 63 3 56 3,98 06 50 33
(Mobilya, Ev Aletleri
Ve Ev Bakim 0,80 1,53 0,88 183 1,01 028 1,06
Hizmetleri)
(Saghik) 0,10 0,15 0,24 0,23 0,07 0,25 0,37
(Ulastirma) 1,05 1,54 1,05 157 0,53 1,33 0,92
(Haberlesme) 1,02 1,85 1,03 0,15 1,46 215 171
(Eglence Ve Kiiltiir) -0,34 -0,43 0,52 1,70 0,18 0,23 -1,60
(Egitim) 0,00 0,00 0,33 0,14 0,00 0,00 0,85
(Lokanta Ve Oteller) 0,52 0,51 -0,04 -0,46 0,63 0,41 0,25
(Cesitli Mal Ve 0,73 -0,06 036 013 0.30 032 -0,08
Hizmetler)

TUFE Ayhk Degisim 1,89 1,75 1,93 2,08 1,55 2,45 1,67




TR72 TR42

TRA1 TRC1 TR63 TR82 TR52

Erzuru Gaziant Kastam Kayser
Hatay .
m ep onu

Ana Harcama
Gruplan

Kocaeli  Konya
Alt Alt Alt Alt Alt Alt Alt
Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi  Bolgesi

(Gida Ve Alkolsiiz
icecekler)

1,47 2,21 1,31 2,07 1,37 1,35 2,07

(AlKkollii icecekler Ve

o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00
Tiitiin)

(Giyim Ve Ayakkabi) 10,39 9,59 27,00 11,89 17,36 8,93 8,71

(Konut, Su, Elektrik,

Gaz Ve Diger 3,60 4,16 4,11 3,68 3,09 3,55 3,29
Yakatlar)

(Mobilya, Ev Aletleri

Ve Ev Bakim 3,07 0,62 1,39 0,90 1,23 1,42 0,91
Hizmetleri)

(Saghk) 5,08 0,06 1,15 0,06 0,41 0,16 0,53
(Ulastirma) 2,00 1,32 1,67 1,80 1,47 1,29 1,69
(Haberlesme) 1,35 1,52 2,19 2,21 1,63 1,18 0,52
(Eglence Ve Kiiltiir) -0,96 -0,38 0,35 -1,38 -0,73 -0,45 0,15
(Egitim) 0,00 0,38 0,15 0,07 0,14 0,86 0,11
(Lokanta Ve Oteller) 0,56 0,14 0,92 -1,23 0,87 0,08 0,48
(Cesitli Mal Ve

. 0,63 0,06 0,04 0,27 0,11 0,06 0,61
Hizmetler)

TUFE Ayhk Degisim 2,34 2,21 3,08 2,16 2,25 1,77 1,98




TR71 TRB1 TRC3 TR21

TR83

TR90

Ana Harcama Klrllkka ElEy Manisa Mardin Samsun Tek,' e Trabzon
Gruplan € a
Alt Alt Alt Alt Alt Alt Alt

Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi  Bolgesi

(Gida Ve AlKkolsiiz

N 1,31 1,50 1,80 1,37 1,98 2,09 0,57
Icecekler)
(Alkollii Igecekler Ve o, 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,01
Tiitiin)
(Giyim Ve

12,73 14,36 7,99 16,86 11,82 14,71 13,51
Ayakkabi)
(Konut, Su, Elektrik,
Gaz Ve Diger 3,16 3,48 3,33 6,60 3,86 3,69 4,12
Yakiatlar)
(Mobilya, Ev Aletleri
Ve Ev Bakim 1,22 1,45 0,90 0,37 1,43 2,06 0,95
Hizmetleri)
(Saghk) 0,10 0,07 0,09 1,70 0,18 0,02 0,11
(Ulastirma) 1,53 1,30 1,88 1,52 1,21 0,79 0,66
(Haberlesme) 1,18 1,49 -0,63 1,87 1,95 1,46 1,31
(Eglence Ve Kiiltiir) -0,15 -0,74 -1,11 0,18 -0,56 -1,41 -1,64
(Egitim) 0,51 0,13 0,25 0,00 2,57 0,17 0,00
(Lokanta Ve Oteller) -0,02 1,05 0,57 2,07 0,59 0,70 -0,08
(Cesitli Mal Ve 031 044 029 010 064  -0,34 0,16
Hizmetler)
TUFE Ayhk Degisim 2,03 2,33 1,80 3,25 2,33 2,19 1,85




TRB2 TR81 TR1 TR31  TRC2

Zongul Tst . 1
g stanbu izmir Sanhur

Ana Harcama V
an dak | fa

Gruplan

Alt Alt Alt Alt Alt
Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi

(Gida Ve Alkolsiiz
icecekler)

1,71 1,17 1,88 1,42 2,47

(Alkollii Igecekler Ve ) 0,01 0.02 001 0.00
Tiitiin)
(Giyim Ve Ayakkabi) 14,10 13,75 12,88 8,39 13,22

(Konut, Su, Elektrik,
Gaz Ve Diger 4,52 3,55 2,66 4,05 5,58
Yakatlar)

(Mobilya, Ev Aletleri

Ve Ev Bakim 1,17 1,36 1,02 -0,76 0,12
Hizmetleri)

(Saghk) 0,43 1,06 0,70 0,33 0,58
(Ulagtirma) 1,38 1,46 0,70 1,34 0,76
(Haberlesme) 0,65 1,35 1,71 1,55 0,32
(Eglence Ve Kiiltiir) -0,79 -0,04 -0,54 -1,74 0,03
(Egitim) 0,26 0,37 0,11 0,37 0,00

(Lokanta Ve Oteller) 0,31 0,66 1,04 1,01 1,01

(Cesitli Mal Ve

- 41 37 2 14 ,04
Hizmetler) 0 03 0.23 0 00

TUFE Ayhk Degisim 2,82 2,01 1,96 1,69 2,77




2019 KASIM 21 Kasim 2019
TUKETICI GUVEN ENDEKSI

Kasim 2019 Tiiketici Giiven Endeksi’ne iliskin veriler Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan 21 Kasim 2019 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan Tiiketici Giiven Endeksi, tiiketicilerin yakin gelecekte yapilmasi
planlanan harcama ve tasarruflarina iligskin egilimleri hakkinda bilgi vermektedir.

Tiketici Glven Endeksi bir 6nceki aya gore artis sergilemistir.

2019 Ekim ayinda 57,0 olan Tiiketici Giiven Endeksi, 2019 Kasim ayinda 2,9 puan artarak 59,9
seviyesine ylikselmistir. Boylelikle, gectigimiz ay gosterdigi artis egilimini korumustur. Bir 6nceki
yilin ayn1 dénemine gore ise 0,1 puan azalig gostermistir.

Sekil 1: Tuketici Gliven Endeksi (Ocak 2018- Kasim 2019)
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Tiiketici Giliven Endeksi alt kalemlerindeki degisime bir onceki aya gore bakildiginda, gelecek 12
ay i¢in igsiz sayisindaki diisiis beklentisinin (2,0 puan) arttifi ve genel ekonomik durum
beklentisinin (5,1 puan) arttig1, bu beklentilerin yani sira hanenin maddi durum beklentisinin de
(4,5 puan) arttig1 goriilmektedir. (Tablo 1). Tasarruf etme ihtimali ise Ekim ayinda 22,8 puan iken
Kasim ayinda 23,0 seviyesine ylikselmistir.



Tablo 1:Tiiketici Giiven Endeksi Alt Kalemleri

Endeks

Bir Onceki Aya Gore
Degisim Oram, %

Tiiketici Giiven Endeksi
Hanenin maddi durum beklentisi
Genel ekonomik durum beklentisi
Issiz sayis1 beklentisi®

Tasarruf etme ihtimali

Ekim’19 Kasim’19

57,0 59,9
74,8 79,3
73,4 78,5
56,8 58,8
22,8 23,0

Ekim’19
2,1
11
3,4
2,7

0,2

Kasim’19
5,2
6,1
6,9
3,6

0,5

(1) Issiz say1s1 beklentisi endeksinin artmasi issiz sayis1 beklentisinde azalis1, azalmasi ise issiz sayis1

beklentisinde artis1 gostermektedir.
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2019 Ill. Ceyrek 02 Aralik 2019
GSYH Degerleri

Gayrisafi Yurt i¢i Hasila (GSYH) Uglincii ceyrek degerlerine iligkin veriler Tiirkiye istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan 02 Aralik 2019 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan geyreklik dénemlerde yayimlanan GSYH degerleri, Ulusal Hesaplar Sistemi’nde tahmin
edilen temel blyikliklerin en 6nemlisi ve odak noktasidir. GSYH, bir tlkedeki belirli bir dénemde lretilen
mal ve hizmetlerden dolayi olusan katma degere iliskin standart bir 6lcli olarak degerlendirilebilir.
GSYH’nin Uretimdeki degisiminin daha saglikh 6lgllebilmesi icin enflasyon etkisinin arindirilmasiyla
zincirlenmis hacim endeksi hesaplanmaktadir.

Cari fiyatlarla hesaplamalarda; gercek degisimlerle birlikte fiyat hareketleri de kapsanmaktadir. Yalnizca
gercek degisimlerin izlenebilmesi igin fiyat degisikliklerinden gelen etkinin giderilmesi gerekmektedir.
Zincirlenmis hacim endeksleriyle elde edilen GSYH, bu etkiyi yok ederek; belli bir donemde yer alan
gercek degismeleri 8lgmektedir.?

Fiyat degisimlerinin etkisinden arindirilip yalnizca gergek degisimin olglilmesi igin ise fiyat yapisinin giincel
olmasi gerekmektedir. Ardisik iki yil hesaplamalarinda sabit bir yildaki fiyatin kullanilmasinin yerine
onceki yilin fiyatlari kullanilarak zincirlenmis hacim endekslerine ulasildiginda; fiyat degisimlerinden
arindirma islemi daha saglkli olmaktadir. Ancak zincirleme yontemler kullanildigi durumlarda goéreli
fiyatlar degistigi icin toplamsal olmama sorunu (nonadditivity problem) yontemin bir dezavantaji olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.?

Tablo 1'de gorildiigu lizere GSYH zincirlenmis hacim endeksinin (2009=100) bir dnceki yilin ayni
doénemine gore degisim orani ile hesaplanan GSYH biyime hizi, 2019’un Uglincl ¢eyreginde yizde 0,9
seviyesinde gerceklesmistir. Ote yandan endeks bir dnceki ceyreklik ddneme (2019 yili ikinci ceyrek) gore
ise ylizde 9,4 artis gostermistir. GSYH 2019 yilinin Ui¢linci ¢ceyreginde, gecen yilin ayni ddnemine gore
ylzde 11,6 artarken bir dnceki ceyrege gore ylizde 11,8 artarak 1 trilyon 145 milyar 99 milyon TL degerini
almstir.

Gayrisafi Yurt ici Hasila'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2019 yilinin tigiincii ceyreginde bir 6nceki
yilin ayni geyregine gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim sektori toplam katma degeri %3,8,
sanayi sektori %1,6 artti ve insaat sektorli %7,8 azaldi. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti
faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektoériiniin katma degeri ise %0,6 artti. (Tablo 3).

L TUIK Dénemsel Gayrisafi Yurt ici Hasila / hesaplama kurallari
2Ag.e
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Tablo 1: Gayrisafi Yurtici Hasila Sonuglari, 2018-2019

Cari fiyatlarla

(Milyar TL)

Cari fiyatlarla
(Milyar $)

Zincirlenmis
hacim endeksi
(2009=100)

Endeks
degisim
orani* (%)

790 207

890 206 173,3 5,6
1.026 190 184,8 2,3
1.017 186 180,7 -2,8
3.724 789 174,3 3,1

922 172 154,9 -2,3
1.024 175 170,6 -1,6
1.145 202 186,6 0,9

*Bir dnceki yilin ayni ddnemine gore enflasyon degisimi

Gelir ydontemi ile hesaplanan GSYH, ekonomideki Uretici birimlerin elde ettigi maas, lcret gelirleri,
isletme kari ve devletin elde ettigi cesitli vergi gelirlerinden olusmaktadir. Gelir yontemiyle hesaplanan

GSYH bilesenlerinin Gayrisafi Katma Deger (GSKD) igerisindeki paylari incelendiginde, isgiicii

o6demelerinin cari GSKD igerisindeki payi gecen yilin ayni ddneminde ylzde 31,3 iken bu oranin 2019
ytlinin Gglinct ceyreginde yuzde 33,4 oldugu gorulmektedir. Net isletme artigi/karma gelirin payi ise
ylzde 52’den yizde 49,3'e dismistir (Tablo 2).

Tablo 2 Gelir yontemiyle GSYH bilegenlerinin Gayrisafi Katma Deger igerisindeki paylari, %, 2018-2019

S Uretim : Net isletme
Isgiicii . . Sabit sermaye o
.. . tizerindeki net I artigi/Karma
6demeleri . tiiketimi .
vergiler gelir
38,2 -0,9 19,3 43,4
35,6 . 18,2 47,2
2018 31,3 0,4 17,1 52,0
31,5 -0,8 18,5 50,7
34,1 -0,8 18,3 48,3
39,1 -0,9 21,2 40,5
2019 37,0 -0,7 19,3 444
33,4 -0,4 17,7 49,3
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Sekil 1: 2018-2019 Ill. Ceyrek 2019 zaman araliginda GSYH degisim, ceyreklik dénem, milyar TL

1400

1200

w o —_—

800

600

400

2018 C1
2018 C2
2018 C3
2018 C4
2019 Cl1
2019 C2
2019 C3

Sekil 2: GSYH, harcama yontemiyle zincirlenmis endeks ve degisim oranlari,
I. Ceyrek 2018- lll. Ceyrek 2019
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Tablo 3: GSYH, , iktisadi faaliyet kollarina gére A10 diizeyinde zincirlenmis hacim, endeks ve degisim oranlari, lll. Ceyrek: Temmuz - Eyliil, 2019

Hacim Bir onceki yilin ayni ¢ceyregine
y yni ceyreg
(Milyar TL) gore degisim orani

Tarim, ormancilik ve balikgilik 25 10,8 | 18,0 | 57,7 | - 122,1 53,2 | 88,6 [284,3| - -0,5 2,7 | 42 |3,8] -
Sanayi 89 80,8 | 84,8 | 854 | - 193,0 175,4|184,2|185,4| - -6,4 -39 1-26 |16/ -
imalat sanayi 74 67,0 | 71,0 | 70,8 | - 194,7 177,01 187,4|187,0| - -7,4 -421-33 |14 -
insaat 31 24,7 | 29,4 | 31,3 | - 220,6 176,0|209,4|222,7| - -8,7 -9,2 12478 -
Hizmetler 107 89,2 | 99,8 |106,3| - 196,5 164,1|183,6|195,6| - -0,3 -3,41-011(0,6] -
Bilgi ve iletisim 15 10,6 | 11,8 | 11,4 | - 228,2 156,7|173,7|167,6| - 2,9 1,4 |26 |15] -
Finans ve sigorta faaliyetleri 15 19,6 | 22,8 | 17,6 | - 161,2 209,4(243,1|188,0| - -16,2 29 | 53 (20 -
Gayrimenkul faaliyetleri 36 36,2 | 35,7 | 35,8 | - 137,4 138,3|136,1|136,5]| - 4,7 1,6 | 2,8 |24 -
ML T IO AL 25 19,7 [ 21,6 | 220 | - | 2265  |177,2]193,7|1976| - |  -10,2 | -42]07] -
faaliyetleri 12,5

Kamu y6netimi, egitim, insan

sagligi ve sosyal hizmet 45 46,1 | 46,7 | 46,5 | - 151,6 155,3|157,4|156,6| - 5,7 89 | 23 48] -
faaliyetleri

Diger hizmet faaliyetleri 8 8,1 7,9 80 | - 170,4 165,9|163,3|165,1| - -2,6 -1,7 1 -2,8 11,6 -
Sektorler toplami 400 345,6(378,0(414,5| - 179,5 155,1|169,7|186,1| - -2,3 -1,81-1,2 109 -
Vergi-siibvansiyon 51 41,0 | 48,2 | 51,5 | - 189,5 151,8|178,3(190,4| - -8,1 6,9 |-42 (1,4 -
Utk b L 451  |386,8|4262|466,1| - | 1805 |1549|1706|1866|-| -30  [-23[-16[09]-
fiyatlariyla)

il bazinda GSYH degerleri incelendiginde 2017 yili verilerine gére 970 milyar TL ile istanbul ilk sirada yer alirken, istanbul’'u 281 milyar TL ile
Ankara ve 191 milyar TL ile izmir takip etmektedir. Bu illerin ardindan sirasiyla Bursa, Kocaeli ve Antalya gelmektedir. Ote yandan en diisiik GSYH
degerine sahip iller ise sirasiyla Bayburt, Ardahan ve Tunceli’dir. Bu illerin sahip oldugu GSYH degerleri ise yine sirasiyla 1,8 milyar TL, 2,2 milyar TL
ve 2,7 milyar TLdir. illerin 2017 yili GSYH degerlerinin harita tizerinde gdsterimi ise Ek-1’de verilmistir.
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Uretim ydntemi ile hesaplanan GYSH degerlerinde tarim, ormancilik ve balik¢ilik, hizmetler ve sanayi
sektoérlerinin GSYH icindeki paylari incelendiginde hizmetler yillik ortalama yilizde 60,7 ile en yiksek paya
sahiptir. Sanayi sektori yillhk ortalama ylizde 32,9, tarim, ormancilik ve balikgilik sektori ise yillik
ortalama ylizde 6,4’lik bir paya sahiptir (Tablo 4). Tarim, ormancilik ve balik¢ilik sektori 2019 yili
icerisinde Uclincli ceyrekte GSYH’den aldigl payi dnceki ceyrege gore artirarak ylizde 12,8 seviyesinde
gerceklesmistir. Ote yandan 2019 yili ikinci ceyregine gore hizmetler sektdriiniin GSYH’den aldigi pay 4,2
ylzde puan azalirken sanayi sektoriiniin payi son ¢eyrekte 3,5 ylizde puan azalmistir.

Tablo 4: GSYH igindeki sektorlerin payi, 2019

Sektorlere gore cari fiyatlarla deger payi

6,4% 3,1% 5,0% 12,8%
32,9% 32,7% 31,9% 28,4%
Hizmeter IR 64,1% 63,1% 58,9%

Diger bir yandan tlkelerin bliyime oranlari uluslararasi diizeyde incelendiginde, Tirkiye, 2017 yilinda
ylzde 7,4’luk bir GSYH biylimesi ile dliinya genelinde en fazla bliyiime gosteren 12'nci lilke
konumundayken 2018 yili verilerine gore 2,6 blylime orani ile 118. siraya gerilemistir. (Tablo 5). Tirkiye,
sahip oldugu 766,5 milyar dolar GSYH ile diinyanin 19’'nci biiyiik ekonomisi olmasina karsin diinya
geneline gore gorece duragan bir bliyiime performansi sergilemistir.

Tablo 5: Ulkelerin biiyiime oranlari ve diinyadaki siralamalari, ilk 15 iilke, 2018
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BUYUME
ORANI, %

87 | 1
87 | 2
79 | 3
78 | 4
75| s
74| 6
73 | 7
71 | 8
0 | o
70 | 10
69 | 11
69 | 12
68 | 13
68 | 14
67 | 15
26 | 18

Kaynak: Dinya Bankasi

Diinya Bankasi’nin tanimladigi gelir gruplarina gére belirlenen gruplarin biyiime oranlari incelendiginde
2018 yilinda disuk gelirli Glke grubunun yillik ortalama ytzde 5,1, diistik-orta gelir grubunun yillik
ortalama ylizde 5,3, list-orta gelir Glke grubunun yillik ortalama yuzde 4,8 ve yliksek gelirli Glke grubunun
yillik ortalama ylzde 2,2,bliyiime sergiledigi gorilmistir. Tirkiye ise icinde bulundugu grup olan Ust-orta
gelir grubunun ortalama sergiledigi bliyime oranindan ¢ok daha fazla biyime sergiledigi gortilmektedir.
Diger bir acidan Diinya Bankasi ve IMF(International Monetary Fund) tarafindan Glkeler icin hesaplanan
gelecek donemlere ait bliyiime tahminleri incelendiginde, Tirkiye'nin 2018 yilinda yizde 3,5
seviyelerinde bliyiimesi beklenirken 2019 yilinda bu oraninda ylizde 0,4 ile 1,6 seviyelerinde seyretmesi
beklenmektedir. Daha sonraki yillarda da 2017 yilina nazaran ¢ok daha diisiik bliyiime sergilemesi
beklenen Tiirkiye’nin en hizli bliyliyen ekonomiler siralamasindaki 12’ci siradaki yerini kaybetmesi
beklenebilir.

Tablo 6: Diinya Bankasi ve IMF’in Tiirkiye igin gelecek dénem biiyiime tahminleri, %
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Ek: illerin GSYH degerleri, 2017
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2019 EYLUL KISA VADELI DIS 18 Kasim 2019
BORC ISTATISTIKLERI
GELISMELERI

Kisa vadeli dis borg¢lara iliskin 2019 Eyliil ay1 verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
tarafindan 18 Kasim 2019 tarihinde yayimlandi®.

Kisa vadeli dis borglar, temel olarak bankalarin aylik doviz vaziyeti stoklar1, 6zel sektoriin yurt disindan
sagladig1 kredilerin izlendigi veri taban, ticari kredilere iliskin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ithalat
verileri ve Merkez Bankasi aylik doviz vaziyeti kaynaklarindan derlenmektedir.

Buna gore, kisa vadeli dis bor¢ stoku 2019 yih Eyliil ay1 itibariyla 2018 yilsonuna gore 6,8 milyar ABD
dolar1 artmis ve yaklasik 121,3 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir (Sekil 1). Aym1 donemde
bankalar kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 252 milyon ABD dolar azalarak 56,9 milyar ABD
dolarina gerilemistir. Diger sektorler kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 6,6 milyar ABD dolari
artarak 58 milyar ABD dolarina yiikselmistir.

Sekil 1: Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (1990:Q1-2019:Q3, Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB

3 TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi i¢in bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.
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Kisa vadeli dis bor¢ stokunun %46,9’unu bankalar kaynakli bor¢lardan olugsmaktadir. Bankalar kaynakli
borglarin %16,7’sini ise krediler olusturmaktadir. Bankalarin yurt disindan kullandiklar kisa vadeli krediler
2019 yil1 Eyliil ay1 itibariyla yaklasik 9,5 milyar ABD dolar1 olarak gergeklesmistir. Bu rakam, kisa vadeli
kredilerde 2018 yilsonuna gore %14,2°lik bir diisiis yasandigi anlamina gelmektedir. Ayni1 donemde yurt
dis1 yerlesiklerin doviz tevdiat hesabi %8,6 oraninda, banka mevduatlari %]1,5 oraninda artarken, TL
cinsinden mevduatlar1 %3,6 oraninda azalmistir (Tablo 1).

Diger sektorlerin yurt disindan sagladigi kisa vadeli borglar ise 2018 yilsonuna gore %12,8 oraninda artarak
58 milyar ABD dolar1 seviyesinde gergeklesmistir.

Tablo 1: Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (2017:Q1- 2019:Q3, Milyon ABD Dolari)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MERKEZ BANKASI 1.382 1390  1.298 1753 | 1437 1.826 6.706 5914 5.898 6.492  6.397
BANKER KREDI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MUHABIR ACIKLARI 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
MEVDUAT 1.382 1.390 1298 1752 | 1437 1826 6706 5914 5.898 6.492  6.397
GENEL HUKUMET 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANKALAR 64.590 67.185 67.286 67.195 | 69.713 67.101 60.736 57.148 | 57.149  57.066 56.896
KREDILER 15414 15656 16490 17.533 | 16917 17.100 13.882  11.092 9.510 10.169  9.519
DOVIZ TEVDIAT HESABI 16773  18.011  19.003 19.583 | 21.029 19.313 19118  18.994 19.402 20.059  20.625
BANKA MEVDUATI 18197  18.789 18474 16952 | 17.315 17.283  16.818  13.017 13.193 13146  13.208
TL CINSINDEN MEVDUAT 14206 14729 13319 13127 | 14452 13405 10918  14.045 15044 13692 13.544
DiGER SEKTORLER 41.999 46.256 47.682 50.759 | 52.403 52.539 49.748 51.435 | 53.779  56.053 58.023
TiCARi KREDILER 37.784 41118 42457 44.818 | 46.032 46.552 44255 45540 | 49.139  51.330 53.686
ITHALAT BORCLARI 34148  37.316 38540 40.646 | 42102 42.623 40.322  39.862 41150 40965  41.481
PREF.&PESIN [HRACAT 3.636 3.802 3917 4172 | 3930 3929 3933 5678 7.989 10.365  12.205
DiGER KREDILER 4.215 5.138 5225 5941 | 6371 5.987 5493  5.895 4.640 4723  4.337
KAMU 247 183 188 84 0 0 0 0 0 0 0
OZEL 3.968 4,955 5037 5857 | 6371 5987 5493 5.895 4.640 4723 4337
TOPLAM 107.971 114.831 116.266 119.707| 123.553 121.466 117.190 114.497 | 116.826 119.611 121.316

Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dis borg stokunun borg¢lu bazinda dagilimi incelendiginde, tamami kamu bankalarindan olusan
kamu sektorliniin borcunun 2019 Eyliil ay1 itibariyla, 2018 yilsonuna gore %0,01 oraninda arttig1 ve 22,5
milyar ABD dolarina yiikseldigi goriilmektedir. Kisa vadeli dis borg stokunun %76,2’sini olusturan 6zel
sektoriin kisa vadeli dis borg stoku ise 2019 yil1 Eyliil ayinda, 2018 yilsonuna gore %7,4 oraninda artmis ve
92,4 milyar ABD dolar1 seviyesine yiikselmistir.

Alacakli bazinda dagilim incelendiginde ise 6zel kredi alacaklilarin %37,9 unu olusturan parasal kuruluslara
olan kisa vadeli bor¢larin 2019 yil1 Eyliil ay1 itibartyla, bir 6nceki yilsonuna gore %5,5 oraninda azaldigi ve
45,8 milyar ABD dolarina geriledigi goriilmektedir. Ayn1 donemde parasal olmayan kuruluslara olan kisa
vadeli borglar ise %14,4 oraninda artmis ve 74,9 milyar ABD dolar1 seviyesinde gerceklesmistir. 2019 y1il
Eyliil ay1 itibariyla 87 milyon ABD dolar1 olan tahvil ihraglarinin 2018 yilsonuna goére %12,1 oraninda
azaldig1 goriilmektedir.
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Kisa vadeli dis borg stokunun 2005 — Eyliil 2019 dénemindeki doviz kompozisyonu incelendiginde, 2005
yilina kiyasla yaklagik yiizde 8,8 puan azalmakla birlikte, ABD dolarinin payinin, euro ve diger dovizlere
gore daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. 2019 yil1 Eyliil ay1 itibariyla, kisa vadeli dis borg stokunun %50,9°u
ABD dolari, %30,4’1 Euro, %131 TL ve %5,7’si de diger doviz cinslerinden olusmaktadir (Sekil 2).

Sekil 2: Kisa Vadeli Dig Bor¢ Stokunun Déviz Kompozisyonu, % (2005 — Q3:2019)
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Kaynak: TCMB

Son olarak kisa vadeli dis bor¢ stokunu kalan vadeye gore degerlendirmek gerekirse 2019 yil1 Eyliil ay1
itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 y1l veya daha az kalmis kisa vadeli dis bor¢ stokunun
172,5 milyar ABD dolar1 oldugu goriilmektedir. S6z konusu stokun yaklasik %32,8’si 6zel bankalarin
bor¢larindan olugmaktadir. 18,6 milyar ABD dolarlik kismu ise Tiirkiye’de yerlesik bankalarin ve 6zel
sektoriin, yurt dig1 subeleri ile istiraklere olan borglarindan olusmaktadir. Kalan vadeye gore dis borg
stoku borg¢lu bazinda ele alindiginda, 6zel sektoriin %78,1°lik oran ile en biiyiik paya sahip oldugu tespit
edilmistir. Kamu sektorii ve Merkez Bankasi’nin paylari ise sirasiyla, %18,2 ve %3,7°dir.
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2019 EYLUL OZEL SEKTORUN 15 Kasim 2019
YURT DISINDAN SAGLADIGI KREDI
BORCU GELISMELERI

Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcuna iliskin Eyliil 2019 verileri, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 15 Kasim 2019 tarihinde yayimlandi.*

S6z konusu veriler, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kisa ve uzun vadeli kredilerin bor¢lu ve alacakli
bilgileri, déviz cinsi, kullanim, anapara/faiz 6demeleri ve 6deme planlar1 seklindeki kredi ayrintilari,
islemlere aracilik eden bankalar tarafindan TCMB’ye islem bazinda gonderilen bildirim formlarindan
derlenmektedir.

Buna gore, 2019 y1l1 Eyliil ay1 itibartyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2018
yilsonuna gore %6,8 (~14,2 milyar dolar) azalarak yaklasik 195,3 milyar ABD dolar1 olmustur. Ayni
donemde kisa vadeli kredi borcu ise %22,5’1ik bir diistisle 11,9 milyar ABD dolar1 seviyesine gerilemistir.
Boylelikle toplam kredi borcu yaklagik 17,6 milyar ABD dolar1 azalarak 207,2 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmistir (Sekil 1).

Sekil 2: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (2004 —Eyliil 2019)
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Kaynak: TCMB

4 TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi i¢in bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.
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Ozel sektériin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcunun bor¢luya gére dagihm
incelendiginde, finansal kesimin kredi borcunun (%46,5), finansal olmayan kesimin kredi borcundan
(%53,5) daha az oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte 2014 yilindan 2017 yilsonuna kadar uzun vadeli
krediler iginde finansal kesimin payinin, finansal olmayan kesimin payindan daha yiiksek bir seviyede
oldugu goriilmekteydi. Biiyiikk ¢ogunlugunu bankalarin olusturdugu finansal kesimin uzun vadeli kredi
borcu, 2018 yilsonuna gore 12 milyar ABD dolar1 azalarak 90,7 milyar ABD dolar seviyesine gerilemistir.
Finansal olmayan kuruluglarin borcu ise 2018 yilsonuna gore 2,2 milyar ABD dolari azalmis ve 104,5 milyar
ABD dolar1 olmustur (Tablo 1).

Alacakliya gore dagihm verileri, tahvil alacaklhilar1 hari¢ toplam kredi borcunun biiyiik ol¢iide 6zel
alacakhlara olan borclardan olustugunu gostermektedir (%84,6). Ozel alacaklilarin uzun vadeli kredi
borcu 2019 yili Eyliil ay1 itibariyle, 2018 yilsonuna gore 13,6 milyar ABD dolar1 azalarak 132 milyar ABD
dolar1 seviyesine gerilemis ve boylelikle toplam uzun vadeli kredilerdeki pay1 %67,6 olmustur. Tahvil hari¢
toplam kredi borcunun %15,4’inii olusturan resmi alacaklar ise 24 milyar ABD dolar1 seviyesinde
gerceklesmistir (Tablo 1).

Tablo 1: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcu (borglu ve alacakhya gére
dagilim)

(Milyar ABD dolarr) 2014 2015 2016 2017 2018 2019-Q1 2019-Q2 2019-Q3
Bor¢luya Gore Dagihm 168,94 195,34 203,71 220,70 209,41 209,17 201,48 195,25
I- Finansal 84,89 105,38 106,35 114,35 102,72 102,56 95,71 90,72
i- Bankalar 65,71 85,93 87,15 95,88 84,93 85,14 80,58 76,58

- Krediler 43,95 63,34 62,44 65,48 56,46 54,60 51,18 47,86

- Tahvil 21,76 22,58 2471 3041 28,48 30,54 29,40 28,72

ii- Bankacilik Dis1 Finansal Kuruluglar 19,17 19,45 19,20 18,47 17,79 17,42 15,13 14,15

- Krediler 15,20 14,94 1357 13,15 12,95 11,97 11,00 10,08

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,86 0,95 0,91 0,75 0,59 0,50 044 0,38

- Tahvil 312 3,56 473 4,57 4,24 4,96 3,70 3,69
11-Finansal Olmayan 84,05 89,96 97,36 106,35 106,70 106,61 105,77 104,53

- Krediler 70,71 73,60 79,00 85,40 87,42 86,76 86,56 85,77

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 8,03 10,18 12,22 13,55 12,35 12,00 11,84 11,29

- Ticari Krediler 0,31 041 0,42 043 045 0,42 0,43 0,55

- Tahvil 5,00 5,77 5,73 6,97 6,47 744 6,94 6,93
Alacakliya Gore Dagilim 168,94 195,34 203,71 220,70 209,41 209,17 201,48 195,25
I- Resmi Alacaklilar 20,45 21,72 22,97 30,16 24,70 24,20 24,70 23,95
II- Ozel Alacaklilar 118,60 141,70 14558 148,60 145,53 142,04 136,74 131,96

i- Yabanci Ticari Bankalar 71,62 88,41 88,03 86,93 83,01 79,63 74,45 71,81

ii- Yerlesik Bankalarm Yurtdis1 Sube ve Istirakleri 25,18 27,96 29,85 3317 35,77 34,89 34,73 32,95

iii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 12,39 15,22 16,01 15,79 14,58 15,10 15,05 14,82

iv- Finansal Olmayan 941 10,12 11,69 12,72 12,18 12,41 12,51 12,37
111- Tahvil Alacakhlarn 29,89 31,92 35,16 41,94 39,18 42,93 40,04 39,34

Kaynak: TCMB
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Ozel sektoriin yurt disindan sagladiyn kisa vadeli kredi borcunun borcluya goére dagihm
incelendiginde, borcun tamamina yakiminin finansal kesime ait oldugu goriilmektedir. Finansal
kuruluslarin kredi borcunun toplam kisa vadeli borglar icindeki pay1 %73,8 iken finansal olmayan
kesimin pay1 %26,2°dir.

Kisa vadeli kredi borcu i¢inde finansal kuruluslarin borcu 2019 yil1 Eyliil ay1 itibartyla, 2018 yilsonuna gore
2,6 milyar ABD dolar1 azalarak 8,8 milyar ABD dolarina gerilemis, finansal olmayan kuruluslarin borcu
818 milyon ABD dolar1 azalmis ve yaklasik 3,1 milyar ABD dolar1 olarak gergeklesmistir.

Alacakliya gore dagilim incelendiginde ise kisa vadeli toplam kredi borcunun (tahvil alacakhlar
haric¢) neredeyse tamaminin 6zel alacaklilara olan borg¢lar oldugu (%095,9), bunun da biiyiik élciide
yabanci ticari bankalara olan bor¢lardan olustugu goriilmektedir. Yabanci ticari bankalara olan
borglar, 2019 yil1 Eyliil ay1 sonunda, 2018 yilsonuna gore 2,4 milyar ABD dolar1 azalmig ve 9 milyar ABD
dolar1 seviyesinde gerg¢eklesmistir (Tablo 2).

Tablo 2: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli Kredi Borcu (bor¢lu ve alacakhiya gore
dagilim)

(Milyar ABD dolar) 2019-Q1 2019-Q2 2019-Q3
Borcluya Gore Dagilim 44,10 20,39 14,24 18,58 15,38 12,04 12,44 11,91
I- Finansal 41,48 18,41 12,02 15,39 11,44 8,52 9,08 8,79
i- Bankalar (*) 39,48 16,36 10,43 12,73 9,48 7,40 771 7,57
- Krediler 35,68 14,78 10,29 12,64 9,40 7,35 771 7,54
- Tahvil 3,80 1,58 0,15 0,09 0,08 0,05 0,00 0,04
ii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 2,00 2,05 1,59 2,67 1,96 1,12 1,37 1,22
- Krediler 2,00 1,94 1,32 2,31 1,42 0,85 1,02 1,04
- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,00 0,10 0,27 0,36 0,54 0,26 0,34 0,18
- Tahvil 0,01 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1I- Finansal Olmayan 2,62 1,98 2,22 3,19 3,93 3,52 8535 3,12
- Krediler 2,56 184 2,12 3,04 3,29 2,94 2,86 2,73
- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,06 0,14 0,10 0,14 0,64 0,58 0,50 0,39
- Tahvil 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Alacakhya Gore Dagihm 44,10 20,39 14,24 18,58 15,38 12,04 12,44 11,91
I- Resmi Alacaklilar 0,03 0,17 0,22 0,56 0,36 0,71 0,57 0,49
II- Ozel Alacaklilar 40,27 18,63 13,88 17,92 14,94 11,28 11,86 11,39
i- Yabanci Ticari Bankalar 37,79 16,68 11,63 14,94 11,46 8,71 9,33 9,03
ii- Yerlesik Bankalarm Yurtdis1 Sube ve Istirakleri| 1,68 1,11 1,17 1,78 2,07 145 145 1,44
iii- Bankacilik Dis1 Finansal Kuruluglar 0,56 0,45 0,81 0,91 0,88 0,60 0,58 0,48
iv- Finansal Olmayan 0,25 0,39 0,27 0,30 0,53 0,52 0,50 0,45
II-Tahvil Alacaklilar: 3,80 1,60 0,15 0,10 0,08 0,05 0,00 0,04
IV-Diger (**) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Repo islemlerinden dogan borglar dahil degildir.
(**) Bankalarmn yurt digindan sagladigi kredi borcunun alacakli toplam, alacaklh dagilmmnmn yapilamadigi 2004-2009 dénemi igin
'Diger' baglig1 altinda gosterilmistir.

Kaynak: TCMB
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Bunlarin yam sira uzun vadeli kredi borcunun déviz kompozisyonuna bakildiginda, 6zel sektoriin
yurt disindan agirhikh olarak ABD dolari cinsinden bor¢landig: goriilmektedir. ABD dolari cinsinden
borglarin, toplam kredi borglar igindeki pay1 2018 yilsonuna gore 1,6 yiizde puan artmis ve 2019 yili Eyliil
ay1 itibariyla %60,9 olmustur. Bunun ardindan sirasiyla, %33,5 ile Euro, %4 ile Tiirk Liras1 ve %1,6 ile
diger dovizler gelmektedir (Sekil 2).

Kisa vadeli kredi borcunun déviz kompozisyonuna bakildiginda da agirhigin ABD dolar1 cinsinden
kredilerde oldugu goriilmektedir. ABD dolart cinsinden borg¢larin, toplam kisa vadeli kredi borglar
icindeki pay1 2018 yilsonuna gore 8,6 yiizde puan artarak 2019 yil1 Eyliil ay1 itibariyla %52 olmustur. Bunun
ardindan sirastyla, %28.9 ile Euro, %18,6 ile Tiirk Liras1 ve %0,5 ile de diger dovizler gelmektedir (Sekil
2).

Sekil 3: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Borg¢landigi Kredilerin Déviz Kompozisyonu (Eyliil 2019, yiizde
dagilim)
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Kaynak: TCMB
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2019 y1l1 Eylil ayi itibartyla 6zel sektoriin uzun vadeli finansal olmayan kredi borcunun %63,9’u hizmetler,
%35,6’s1 sanayi ve %0,5°1 de tarim sektori tarafindan kullanilmistir. 2000°1i y1illarin baslarindan 2007 yilina
kadar kredi borcunda sanayi sektorii one ¢ikarken, 2007 yilindan itibaren hizmetler sektoriiniin uzun vadeli
bor¢lanmadaki pay1 artmaya baslamistir (Sekil 3a).

Kisa vadeli finansal olmayan kredi borcunun sektorel dagilimina bakildiginda sanayi sektoriiniin payim
2018 yilsonuna gore paymi 1,6 yiizde puan arttigi goriilmektedir. Sanayi sektorii tarafindan kullanilan
kredilerin, kisa vadeli finansal olmayan krediler igindeki pay1 2019 yili Eyliil ay1 itibariyla %71,1 olarak
gerceklesmistir. Hizmetler ve tarim sektdrlerinin paylari ise sirasiyla, %28,3 ve %0,6’dir (Sekil 3b).

Sekil 4a: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcunun Sektor Dagilimi (2004-
Eyliil 2019; yiizde)
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Sekil 3b: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli Kredi Borcunun Sektér Dagilimi (2004-
Eyliil 2019, yiizde)
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Son olarak 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu 2019 yil1 Eyliil ay1 itibariyla kalan vadeye gore
incelendiginde, 1 y1l i¢inde toplam 54,2 milyar ABD dolari kadar anapara geri 6demesi gerceklestirilecegi
goriilmektedir.

Sekil 5: Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kalan Vadesi 1 Yila Kadar Olan Toplam Kredi
Borcunun Aylara Gore Dagilimi (Ticari krediler hari¢) (Milyar ABD Dolari)
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